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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 010/2023 DE_16 DE
OUTUBRO DE 2023
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Aos 16 (dezesseis) dias do més de outubro de 2023, as 10h00min, nesta cidade de
Janalba, Minas Gerais, reuniu-se na sede do PREVIJAN, o Comité de Investimentos
deste Instituto, presentes o Sr. Edilson Batista dos Santos, o Sr. Adalberto Mendes Lopes
a Sra. Maria Solange Barbosa e o Sr. Edvaldo José da Silva (Diretor Presidente). A
reunido comegou com a apresentacdo do Relatério de Investimentos do Instituto,
referente a competéncia setembro/2023. O Sr. Edilson pontuou acerca do
enquadramento, retorno sobre os investimentos, distribuicdo dos ativos por instituicées
financeiras, distribuicdo dos ativos por subsegmentos, retorno da carteira de
investimentos versos meta de rentabilidade, evolugdo patrimonial, APR’'S, andlise de
risco da carteira de investimentos e suas particularidades, analise do cenario econémico
interno e externo, que foi discutido pelos demais membros; em seguida houve a
apresentagdo do comentario do mercado financeiro e indicativo de investimentos para o
més, disponibilizado pela assessoria Financeira do Instituto: Brasil Juros No Brasil, no dia
20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil) realizou mais um corte da magnitude
de 50 pontos base, chegando em 12,75% ao ano. Além do corte esperado, as informagdes
divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude sdo esperadas até o fim
de 2023, ou seja, 11,75% ao ano. Por outro lado, ao longo do més de setembro por conta
principalmente de uma influéncia vinda do exterior, tivemos uma elevagio da curva de
juros, a chamada abertura da curva, que impactou principalmente o mercado de renda
varidvel, Além dos ruidos e incertezas do mercado global, outros fatores que contribuiram
para a abertura da curva de juros se deram também pela estagnagio da discussdo da
reforma tributaria, somado as incertezas fiscais. Inflagdo Sobre o IPCA, o més de setembro
registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso de mercado de 0,33%. O principal grupo que
mostrou queda foi o de servigos, além de alimentos e bens industriais que registraram
inclusive deflagio. No acumulado de 12 meses, o nimero acelerou para 5,19% em relagdo
a0 mesmo periodo do ano anterior. O dado anual foi o mais elevado em sete meses, porém
ainda abaixo das expectativas de mercado que projetavam 5,3%. Os principais itens que
contribuiram, além de servicos conforme citado, foram os de transportes (1,40%) e
combustiveis, em especial gasolina (2,8%) e diesel (10,11%). No grupo deflacionario de
alimentacfio, o item que ganhou destaque nessa jogou a favor dessa deflagio foi a batata-

inglesa (-10,41%), cebola (-8,08%), além do ovo, leite, ¢ carne, com quedas de -4,96%, -
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4,06%, e -2,10% respectivamente. PMI Contudo, as expectativas futuras representadas
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através do PMI trouxeram um abalo nas anélises. O PMI de servigos registrou o menor
desempenho desde maio de 2021, entrando em campo contracionista aos 48,70 pontos em
setembro, ante 50,60 do més anterior. Na consolidagiio, o PMI composto voltou para o
patamar contracionista registrando 49 pontos ante 50,6 em agosto. Cambio Dado as
movimentagdes de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores, setembro
fechou o ultimo dia de cotagdo com o délar a R$ 5,04, com uma alta de 1,80% Como ja
citado em outras oportunidades, a moeda norte americana vem exercendo pressdo ndo
somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras e ndo somente a
de paises emergentes. Bolsa O resultado desse ritmo de abertura de curva de juros no
exterior e no Brasil impactaram os ativos de renda variavel, em especial na propria bolsa
de valores representada pelo indice Ibovespa, que no més de setembro andou praticamente
de lado registrando variagdo de apenas 0,71% no més. Resultado ainda que baixo, porém
melhor do que o mercado estrangeiro. No terceiro trimestre, o fechamento foi de queda de
1,29%. Em pontos, o indice fechou aos 116.565 pontos, apés atingir maxima de 1,01% na
cotagdio da sexta feira 29 de setembro aos 116.899 pontos. O pregéo da sexta feira foi o
responsével por deixar o fechamento mensal no verde, impulsionado pelo dado de inflagdo
americano PCE (indice de pregos de gastos com consumo) que veio melhor do que o
esperado. Renda Fixa Nos indices ANBIMA, a curva de juros impactou os indicadores de
renda fixa, tendo o IMA-B variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou
0,09% no més, e o IMAGERAL com 0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no
més, demonstrando grande volatilidade. Nos prefixados, o IRF-M 1 ficou com 0,89% no
més, o IRF-M 1+ em -0,15% e o IRF-M com 0,16%. A varia¢do anual é de 10,06%,
12,82% e 11,62% respectivamente para cada benchmark. Quanto aos indices de prazos
constantes, IDKA-Pré 2a teve variagdo de 0,15% no més e 12,17% no ano enquanto o
IDKA-IPCA 2a obteve 0,22% no més e 8,97% no ano. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS
Em linha com e preocupag¢do com a trajetdria fiscal, o mercado segue preocupado e atento
frente a possibilidade de votagdo do projeto de lei referente a tributagdo de fundos
exclusivos e offshore. O governo, para fechar as contas no azul, nfo parece querer adotar
medidas para enxugamento dos gastos, portanto, a solugdo criada passa a ser a de
maximizar a receita através da otimizagdo de arrecadacgdo tributaria. A efetividade e os

efeitos dessas novas medidas devem ser sentidos de maneira mista ao longo dos meses.
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Para o exterior, & esperado a manutengdo do atual nivel de juros por um periodo mais

longo do que o inicialmente planejado, e portanto, trazendo desafio para as moedas dos
demais paises, e o fortalecimento do délar. No radar, ¢ vélido se manter informado e
monitorando todos os indicadores que podem antecipar os movimentos do Federal
Reserve. Em especial, os indicadores de inflagdo (através do PCE, principal indicador
utilizado pelo FED), além dos indicadores do mercado de trabalho, como indice Jolts e
Nonfarm Payroll, além dos indicadores de crescimento econdmico. Nas ultimas semanas
de outubro, teremos a divulgagio do PMI de diversos paises, além dos dados de
desemprego da Inglaterra, dado de venda de iméveis nos EUA, PCE dos EUA, IPCA-15 de
outubro no dia 25, entre outros acontecimentos. Estratégia de Alocagdo dos Recursos no
Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel Renda Fixa 60% Longuissimo Prazo (IMA-B 5+)
0% Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
10% Gestdo do Duration 5% Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15% Curto Prazo (CDIL,
IRF-M 1) 15% Titulos Privados (Letra financeira ¢ CDB) 15% Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20% Multimercados 7,5% Fundos de Participagdes * 0% Fundos
Imobiliarios * 2,5% Investimento no Exterior 10% Fundos de Investimentos no Exterior
(Hedge) 0% Fundos de Investimentos no Exterior 10%. Apés discussdo, decidiu-se
realizar as seguintes transagdes: resgate do fundo de investimentos BB PERFIL FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 13.077.418/0001-49,
para pagamento & Construtora RNB, referentes servigos de compra de materiais € mao
de obra para construgéo da sede do PREVIJAN; aplicacdo no valor de 02 milhdes de
reais no fundo BB Vértice 2024; e resgate de 1,8 milhdes de reais do fundo BB IDKA 2
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.322.205/0001-35,
para pagamento da folha e despesas administrativas do Instituto. Estando os membros
de acordo com os resgates/aplicagdes sugeridas, e nada mais havendo, foi lavrada a

presente ata, que ;ii assinada pelos presentes.

Janatba-MG, 16 de outubro de 2023.
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Gestor de Recursos Membro
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